Umberto Santoriello
INVESTMENTS

Krefelder Str. 28
D-47839 Krefeld

Umberto Santoriello INVESTMENTS - Krefelder Str. 28 - 47839 Krefeld Telefon (O 21 51) 5017 15
Telefax (02151)5017 13
Herrn Mobil (017 2) 2 16 60 02

E-Mail: usantoriello@fondstime.de

Max Muster Internet: www.fondstime.de

Krefelder Str. 28

47839 Krefeld Krefeld, 28. August 2006

Anlagevorschlag tber EUR 20.000,-

Sehr geehter Herr Muster,

wie personlich am 24. August 2006 besprochen nachfolgend meine Anlage-
empfehlungen fur eine Investition Gber EUR 20.000,-:

1. Vorgabe und Zielsetzung:

Derzeit befinden sich auf Ihrem Sparkonto ca. EUR 50.000,-, davon sollen wie
besprochen EUR 20.000,- mittel- bis langfristig angelegt werden. Dabei stehen die
Aspekte Sicherheit und Werterhalt im Vordergrund der Investition. Zur Steigerung der
Rendite soll jedoch ein geringer Teil der Anlagesumme in den Bereich Aktienfonds
investiert werden. Uber einen kiirzeren Betrachtungszeitraum kénnen Kursverluste
entstehen, diese werden zugunsten einer hoheren Renditechance, von lhnen in Kauf
genommen. Eine jahrliche Enthahme aus der Anlage wird momentan nicht benétigt,
beim nachfolgenden Anlagevorschlag wéren dennoch Entnahmen jederzeit moglich.

2. Anlagekonzept:

Basierend auf dieser Vorgabe empfehle ich eine Streuung Gber mehrer Fonds
verschiedener Anlagekategorien. Dabei sollte der Schwerpunkt (mind. 80%) im
absolut defensiven Bereich, d.h. Rentenfonds, Geldmarktfonds, offene
Immobilienfonds und/oder konservative Mischfonds liegen, da hier das Verlustrisiko
am geringsten ist.

Bei einer Anlagedauer von mindestens finf bis zehn Jahren empfehle ich die geringe
Beimischung von Aktienfonds (max. 20%). Uber diesen Zeitraum sollten eventuelle
Kursverluste wieder ausgeglichen werden und eine verninftige Rendite erzielbar sein.
Die Garantie fur eine bestimmte Verzinsung kann natdrlich nicht gegeben
werden, da die Wertentwicklung von vielen Faktoren der einzelnen Markte
abhangt.
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Die Wertentwicklung des Depots wird von mir Gberwacht. Sollten sich bestimmte
Fonds nicht wie erwartet entwickeln, kann die anfangliche Depotstruktur jederzeit,
nach Absprache mit Ihnen, verandert werden. Uber meine Depotverwaltung erhalten
Sie individuelle und gunstige Konditionen bei Kauf und Verkauf der Fondsanteile.
Somit sind auch eventuelle gewiinschte Umschichtungen jederzeit und kostengiinstig
moglich. Die Entwicklung des Depots kdnnen Sie im Internet jederzeit verfolgen,
auRerdem bekommen Sie regelmaRig Depotausziige.

3. Anfangliche Depotstruktur und Fondsempfehlungen :
Bereich offene Immobilienfonds 40% = EUR 8.000,- davon:

e grundbesitz-global (EUR 4.000,-)
e DJE Real Estate P (EUR 4.000,-)

Sozusagen, eine Immobilieninvestition die taglich verflgbar ist. Bei offenen
Immobilienfonds wird das zur Verfigung stehende Kapital durch das
Fondsmanagement in ausgesuchte Immobilien investiert. Diese Fonds streuen durch
eine Vielzahl von Standorten und Immobilientypen das Risiko fur den Anleger. Seit
1959 gibt es in Deutschland offene Immobilienfonds. Sollten in extremen
Ausnahmefallen die liquiden Mittel des Fonds nicht ausreichen um Anteile
zurlckzunehmen, kann die Fondsgesellschaft die Riicknahme mit einer Frist von drei
bis sechs Monaten verweigern. In diesem Fall missten also zuerst Liegenschaften
des Sondervermdgens veraul3ert werden.

Der grundbesitz-global investiert au3erhalb Deutschland weltweit und wurde im Juli
2000 von der Immaobilienfondsgesellschaft der Deutschen Bank aufgelegt. In diesem
Jahr gehort dieser Fonds trotz voribergehender Schlieung zu den besten seiner
Kategorie. Der Fonds hat zuletzt im Juli 2006 EUR 2,00 je Anteil ausgeschiittet,
davon durften mehr als 60% einkommensteuerfrei sein.

Der DJE Real Estate P ist ein weltweit anlegender Dachfonds mit Schwerpunkt
offene Immobilienfonds, der vom Bankhaus Reuschel und der Vermégensverwaltung
Dr. Jens Erhardt (DJE) Mitte 2004 gestartet wurde. Manager Stefan Thomas-Barein
erzielte in den vergangenen zwolf Monaten eine Wertentwicklung von 5,50%. Neben
offenen Immobilienfonds kauft Thomas-Barein mit einem Viertel des Vermdgens
Immobilienaktien und Immobilienaktienfonds. Das brachte in jingster Zeit mehr
Rendite als herkdmmliche offene Immobilienfonds — aber dafir auch etwas mehr
Risiko.

Bereich Renten- und konservative Mischfonds 45% = EUR 9.000,- davon:

e Activest TotalReturn D (EUR 4.500,-)
¢ INKA Rendite Strategie Plus (EUR 4.500,-)

Wie der offene Immobilienfonds stellt auch der Renten- und konservative Mischfonds
eine Basisinvestition fur jedes Portfolio dar. Allerdings ist auch dieser Bereich bei
kurzen Betrachtungszeitraumen nicht absolut sicher.
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Gerade in der ersten Jahreshélfte 2006 verzeichneten die meisten Renten- und
konservativen Mischfonds aufgrund der Zinsentwicklung Verluste zwischen -1%
und -10%. Sollten die Leitzinsen auf dem jetzigen Niveau stagnieren oder gar fallen,
durften sich die Kurse dieser Fonds aber wieder erholen.

Der internationale Mischfonds Activest TotalReturn D strebt eine stetige Rendite bei
Uberschaubarem Risiko an (Total-Return-Prinzip). Activest investiert in verschiedene
Wertpapierklassen und nutzt flexibel die Zins- und Kurschancen an den weltweiten
Kapitalmarkten. So kénnen neben internationalen Rentenwerten und
Unternehmensanleihen bis zu 30% in Aktien und 15% des Portfolios in Commodity-
Papieren (bérsengehandelte Rohstoffe und Waren) gehalten werden. Das Risiko wird
systematisch mittels eines speziellen Risikomanagement-Systems begrenzt. Durch
die Fondskonstruktion soll das Verlustpotenzial des Anlegers auf 5%, bezogen auf
den Anteilpreis und ein Kalenderjahr, begrenzt werden.

Relativ jung ist der INKA Rendite Strategie Plus von der HSBC Bank. Der
Dusseldorfer Finanzdienstleister Rhein Asset Management legte hierbei zusammen
mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft (INKA), eine Tochter des Bankhauses
HSBC Trinkaus & Burkhardt, seinen ersten Rentenfonds auf. Der Fonds kombiniert
klassische Anleihen mit Garantiestrukturen, um den Rentenmarkt bei nur leicht
héherem Risiko zu schlagen. Seit dem Auflegungsdatum am 03.07.2006 hat dieser
konservative Fonds einen Wertzuwachs von ca. 1,00%. Kurzfristig konnen jedoch
auch bei diesem Fonds geringe Kursverluste entstehen.

Bereich Aktienfonds 15% = EUR 3.000,- davon:

e BWiI-Dividenden-Strategie Euro (EUR 2.500,-)
¢ Morgan Stanley Asian Property Fund A (EUR 500,-)

Aktien mit hoher Dividendenrendite gelten als besonders Kursstabil. Der BWI-
Dividenden-Strategie Euro investiert in fihrende Unternehmen, die eine
Uiberdurchschnittliche Dividendenrendite aufweisen. Durch die Fokussierung auf den
Euro-Bereich wird zudem das Wahrungsrisiko ausgeschlossen.

Anlageziel des Morgan Stanley Asian Property Fund A ist ein langfristiges, in US-
Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch Anlage in Aktien von Unternehmen, die im
Immobiliensektor in Asien tatig sind. Asiatische Immobilien erscheinen aus
fundamentaler Sicht durchaus als sehr interessant. Vor allem das Aufholpotential
gegenuber Regionen wie USA oder Europa diirfte zusammen mit dem entstehenden
Markt fir REITs zukinftig Liquiditat — nicht nur von institutioneller Seite - in diese
Assetklasse lenken. Bedenken sollte man aber bei diesem Fonds, dass zu dem
Kursrisiko noch ein Wahrungsrisiko hinzukommt.
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4. Abwicklung:

Das Depot wird bei der Fondsdepot Bank gefihrt. Sie erhalten auf alle Ausgabe-
aufschlage einen Rabatt von xx%. Die Fondsdepot Bank, einer der gréf3ten Anbieter
von Dienstleistungen rund um die Investmentdepotfiihrung in Deutschland, ist ein
rechtlich selbststaniges Unternehmen innerhalb der Allianz Gruppe. Eine
Unternehmensbrochiire habe ich lhnen beigelegt.

Ausflhrliche Beschreibungen der einzelnen Fonds finden Sie auf den nachfolgenden
Seiten. Zur ndheren Erlauterung des Anlagevorschlags stehe ich Ihnen gerne zur
Verfigung.

Mit freundlichem Gruf3

Umberto Santoriello
Umberto Santoriello INVESTMENTS



Anlagevorschlag fur Herrn Max Muster

Volumen: EUR 20.000,-

28.08.2006
NiFonds WKN Kategorie Anlagesummen! Gewichtung
ligrundbesitz-global 980705 offener Immobilienfonds 4.000 20,00%
21DJE Real Estate P AOB9GC! gemischter Immobilienfonds 4.000 20,00%
3iActivest TotalReturn D 534304 Mischfonds rentenorientiert 4.500 22,50%
5iINKA Rendite Strategie Plus AO0JDP8 i Mischfonds Renten & Zertifikate 4.500 22,50%
6!BWI-Dividenden-Strategie Euro 978041 Aktienfonds Euroland 2.500 12,50%
8iMorgan Stanley Asian Property Fund | 987349 | Aktienfonds Immobilien & Reits 500 2,50%

GESAMT 20.000 100,00%




Fondsbeschreibungen
Fact Sheets
e
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www. F ()N[)S'I“_h\/[Ede grundbesitz-global

Kategorie : Immobilienfonds/Welt Wahrung : Euro WKN: 980705
KAG : DB Real Estate Investment Ausschittung : 5.7.06/2,00 € ISIN: DE0009807057
Depotbank : Deutsche Bank Domizil : Deutschland Ausgabeaufschl.: 5,00 %
Zahlstelle: Deutsche Bank Geschéftsjahr : 1. Apr. - 31. Mér. Ricknahmegebuhr: nicht bekannt
Fondsmanager: DB Real Estate - Team Auflegedatum : 25.07.2000 Mindestanlage: nicht bekannt
Fondsvolumen : 2,36 Mrd. € (31.07.2006) Gesamtgebuhr: 0,66 % Sparplan: ab 50,00 €
Ricknahmepr. : 51,13 € (19.09.2006) Fonds ist VL-fahig: nein
kum. Ergebnis: 132% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 31.07.2000) * = Verand. im jew. Zeitraum
135 % Renditen pro anno nach BVI
/ auf EUR-Basis
130 % * cpit ai .
seit einem Monat: 0,66 %
. * seit Jahresbeginn: 5,59 %
125 % seit einem Jahr: 7,05 %
/ seit 2 Jahren: 5,24 %
120 % ~ seit 3 Jahren: 5,02 %
/ seit 5 Jahren: 4,41 %
115 % /
110 % /./
. d Volatilitat und Sharpe-Ratio
105 % V4 Uber...  Volatil. S-R.
/ 2 Jahre: 0,73 % 5,23
100 % 3 Jahre: 0,62 % 5,83
5 Jahre: 0,66 % 4,07
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)
6,5% jahrliche Entwicklung nach BVI
6 % auf EUR-Basis
55% * im Jahr 2006: 5,59 %
5% im Jahr 2005: 3,96 %
4,5% im Jahr 2004: 4,50 %
49 im Jahr 2003: 2,53 %
° im Jahr 2002: 4,16 %
3,5% im Jahr 2001: 5,96 %
3% *im Jahr 2000: 1,89 %

2,5 %
2%
1,5 %
1 %
0,5 %
0 % -
ORI O o e o o o B e e e A s e e
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Der grundbesitz-global Immobilienfonds investiert in internationale Immobilien auBerhalb Deutschlands. Dies sind vor allem Biro- und
Geschaftsgebaude sowie Hotelimmobilien im Européischen Wirtschaftsraum und den USA. Auch Objekte in den wirtschaftlich
aufstrebenden Metropolen der Zentraleuropaischen Konvergenzlander wie z.B. Budapest und Warschau sind méglich.

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715 © 1993-2006 FAS, EDISoft
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen. Vers.4.03.38/0609
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ww FONDS ]ﬂ/lE.de

Struktur nach Wertpapieren, am 31.07.2006

Struktur nach Landern, am 31.07.2006

[[] 64,7 % Immobilien
B 19,6 % Bankguthaben
[[] 15,7 % weitere Anteile

] 19,1 % GroBbritannien
B 17,4 % Frankreich

[] 14,7 % UsA

] 11,3 % Schweden

B 7.0 % Asien

Bl 3.2 % Ungarn

B 3.0 % Osterreich

Bl 2,9 % Polen

B 1.9 % Portugal

B 1.9 % Tschechien

grundbesitz-global

B 1.0 % talien

[l 16.6 % Bankguthaben

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609
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DJE Real Estate P

Kategorie : Immobilienfonds/Welt Wahrung :

KAG : DJE Advisor Funds Ausschittung :
Depotbank : DZ Bank Lux Domizil :
Zahlstelle: DZ-Bank Geschéftsjahr :
Fondsmanager: Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG Auflegedatum :
Fondsvolumen : 603,20 Mio. € (31.08.2006) Verwaltungsgeb.:
Ricknahmepr. : 10,63 € (19.09.2006) Depotbankgeb.:

kum. Ergebnis: 115% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 10.08.2004)

Euro WKN:
31.8.06/0,25 € ISIN:

Luxemburg Ausgabeaufschl.:
1. Jan. - 31. Dez.

30.06.2004 Mindestanlage:
0,90 % Sparplan:

0,10 %

AOB9GC
LUO0188853955
5,00 %

Ricknahmegebuhr: nicht bekannt

nicht bekannt
nicht méglich

Fonds ist VL-fahig: nein

* = Verand. im jew. Zeitraum

116 %

/

114 %

112 %

Renditen pro anno nach BVI
auf EUR-Basis

7

110 %

108 %

* seit einem Monat: 0,65 %
* seit Jahresbeginn: 419 %
seit einem Jahr: 5,88 %
seit 2 Jahren: 7,02 %

106 %

104 %

102 %

-

100 %

98 Yo
[
04

v | Il [l
05 05

v
05

06

Volatilitdt und Sharpe-Ratio
Uber... Volatil. S.-R.
2 Jahre: 0,61 % 9,12

Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)

3,5 %

3%

2,5 %

2%

1,5 %

1%

0,5 % |

0 %~

-0,5 Yo

jahrliche Entwicklung nach BVI
auf EUR-Basis

*im Jahr 2006: 4,19 %
im Jahr 2005: 6,74 %
*im Jahr 2004: 3,50 %

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Der Dachfonds investiert mindestens 60% des Fondsvermdgens in Offene Immobilienfonds und maximal 40% in
Immobilienaktien(-Fonds). Zusaatzlich kdnnen Renten- und Geldmarktfonds beigemischt werden.

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609
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www. ONDS]ﬂ\/{E.de DJE Real Estate P

Struktur nach Wertpapieren, am 31.08.2006

] 72,0 % Immobilienfonds
Bl 16,1 % Aktienfonds

] 7.8 % Axtien

[[] 4.0 % Bankguthaben

Struktur nach Branchen, am 31.08.2006

[7] 96,0 % Immobilien
[ 4.0 % Bankguthaben

Struktur nach Landern, am 31.08.2006

[T] 42,8 % Euroland

[ 24,9 % Deutschland
[[] 12,7 % Europa

[[] 10,1 % Nordamerika
Bl 3.5 % Asien

[l 4.0 % Bankguthaben
B 1.9 % weitere Anteile

Struktur nach groBten Aktienanteilen, am 31.08.2006

3,6 % Meinl European Land

0% 1% 2% 3% 4% 5%

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715 © 1993-2006 FAS, EDISoft
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen. Vers.4.03.38/0609
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Struktur nach gréBten Fondsanteilen, am 31.08.2006

] 14,3 % AXA Immoselect
13,6 % SEB Immolinvest
] 13,3 % CS Euroreal A EUR
10,3 % UBS (D) Euroinvest Immobilien
4,1 % Morgan St. P2 Value
3,9 % ??
3,7 % SEB ImmoPortfolio TargetReturn

3,4 % TMW Immobilien Weltfonds
I v v v ) v v v ) ’ 1 v T T T

0% 5% 10 % 15 % 20 %

25

%o

DJE Real Estate P

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609
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Kategorie : Absolut Return / rentenorientierte Strate Wahrung :
KAG : Activest Lux Ausschittung :
Depotbank : HYPOVereinsbank Int Domizil :
Zahlstelle: HYPOVereinsbank Geschéftsjahr :
Fondsmanager: Gerd Rendenbach Auflegedatum :
Fondsvolumen : 5,97 Mrd. € (31.08.2006) Gesamtgebuhr:
Ricknahmepr. : 53,81 € (19.09.2006)

kum. Ergebnis: 121% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 29.11.2002)

Euro
15.2.06/2,1912 €
Luxemburg

1. Jan. - 31. Dez.
27.11.2002

1,09 %

Activest TotalReturn D

WKN: 534304

ISIN: LU0149168907
Ausgabeaufschl.: 3,00 %
Ricknahmegebuhr: nicht bekannt
Mindestanlage: 500 €
Sparplan: ab 25,00 €

Fonds ist VL-fahig: nein

124 % Renditen pro anno nach BVI

122 % /\\ auf EUR-Basis

120 % /[ * seit einem Monat: 0,62 %

118 % / * seit Jahresbeginn: 0,09 %
. /' seit einem Jahr: 2,24 %

116 % seit 2 Jahren: 4,19 %

114 % V/\/ seit 3 Jahren: 4,79 %

112% /’A

110 % N'

108 %

106 % Volatilitat und Sharpe-Ratio

104 % / Uper...  Volatil. S.-R.

(029 / 2Jahre: 1,24 % 2,24

° ‘I 3 Jahre: 1,26 % 2,70
100 %

I | I I I | I
02 03 03 04 04 05 05

|
06

06

Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)

5%

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

2%

-3 %

Il I Il | Il | Il
02 03 03 04 04 05 05

|
06

06

jahrliche Entwicklung nach BVI

auf EUR-Basis

*im Jahr 2006: 0,09 %
im Jahr 2005: 7,34 %
im Jahr 2004: 6,34 %
im Jahr 2003: 6,08 %

*im Jahr 2002: 0,04 %

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Der internationale Rentenfonds Activest TotalReturn strebt eine attraktive Rendite bei geringen Risiken an. Dazu wird das
Fondsvermdgen zu mindestens 2/3 in Anleihen, Wandel-und Optionsanleihen, sonstigen festverzinslichen Wertpapieren sowie in
Geldmarktpapieren angelegt. Im geringerem Umfang kann auch in Aktien bzw. aktienahnlichen Wertpapieren sowie in Indexzertifikate
investiert werden. Die Fondsmanager setzen zur Risikominimierung dezidiert auf eine Take-Profit/Stop-Loss-Strategie.

Vor der Namenséanderung am 22.11.2004 hieB3 der Fonds Activest Lux TotalReturn.

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715

Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609

* = Verand. im jew. Zeitraum
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Struktur nach Wertpapieren, am 31.08.2006

Struktur nach Landern, am 31.08.2006

[[] 31,8 % Euro-Anleihen

Bl 29,2 % Anleihen

[[] 23,9 % Unternehmensanleinen
1] 12,6 % Schw ellenlanderanleihen
B 1.3 % Aktien

B 1.2 % Wandelanleihen

[T] 31,8 % Euroland

B 15,7 % International

[[] 12,6 % Schw ellenlander

[1] 6.9 % Osteuropa

[l 6.7 % Europa ohne Euroland
Bl 26,3 % weitere Anteile

Activest TotalReturn D

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609
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Kategorie :
KAG :
Depotbank :
Zahlstelle:

Fondsmanager:
Fondsvolumen :
Ricknahmepr. :

kum. Ergebnis: 101% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 03.07.2006)

Rentenfonds internationale Wahrungen
INKA
HSBC Trinkaus & Burkhardt

26,45 Mio. € (31.08.2006)
1.014,43 € (19.09.2006)

Wahrung :
Thesaurierung :
Domizil :
Geschéftsjahr :
Auflegedatum :
Verwaltungsgeb.:
Depotbankgeb.:

Euro

zum 31.12.
Deutschland

1. Jan. - 31. Dez.
03.07.2006

1,00 %

nicht bekannt

INKA Rendite Strategie Plus

WKN: A0JDP8
ISIN: DE000AOJDP86
Ausgabeaufschl.: 3,00 %

Ricknahmegebuhr: nicht bekannt
nicht bekannt
nicht méglich
Fonds ist VL-fahig: nein

Mindestanlage:
Sparplan:

* = Verand. im jew. Zeitraum

101,6 %

101,4 %

101,2 %

/

101 %

/

/

100,8 %

100,6 %

e

pd

100,4 %

100,2 %

pd

100 %

-

Juli
2006

August
2006

* seit einem Monat:
* seit Jahresbeginn:
seit einem Jahr:

Renditen pro anno nach BVI

auf EUR-Basis

0,67 %
n.v. %
n.v. %

Volatilitdt und Sharpe-Ratio

Diese Kennzahlen werden
ausgewiesen, sobald
Daten Uber mindestens

2 Jahre vorliegen.

Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)

0,8 %

0,7 %
0,6 %
0,5 %
0,4 %
0,3 %
0,2 %
0,1 %

0 % -

-0,1 %

Juli
2006

August
2006

*im Jahr 2006:

jahrliche Entwicklung nach BVI

auf EUR-Basis
1,39 %

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Angestrebt wird eine Rendite, die dauerhaft oberhalb des Renditeniveaus von klassischen festverzinslichen Wertpapieren liegt. Hierzu
investiert der Fonds weltweit vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und Optionsanleihen mit der Option auf Partizipation an einem
Aktienindex. Als Beimischung kann der Fonds in Optionen und Optionsscheinen aus Optionsanleihen, Genussscheinen und
Wandelanleihen anlegen.

Daten Fehlen!

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen.

© 1993-2006 FAS, EDISoft
Vers.4.03.38/0609
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ww FONDS'] PM F s INKA Rendite Strategie Plus

Struktur nach Wertpapieren, am 31.08.2006

[[] 86,7 % Renten
Bl 7.2 % Derivate
[[] 6,1 % Bankguthaben

Uberreicht durch Umberto Santoriello INVESTMENTS, Tel.: 02151-501715 © 1993-2006 FAS, EDISoft
Bitte beachten Sie die Allgemeinen Hinweise und Haftungsfragen. Vers.4.03.38/0609
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BWI-Dividenden-Strategie Euro
FondsNote: 1 (31.08.2006)

Kategorie : Aktienfonds Euroland Wahrung :
KAG : BWinvest Ausschittung :
Depotbank : B. Wiirttemb. Bank Domizil :
Zahlstelle: B. Wiirttemb. Bank Geschéftsjahr :
Fondsmanager: BWK-Team Auflegedatum :
Fondsvolumen : 1,04 Mrd. € (31.07.2006) Gesamtgebuhr:
Ricknahmepr. : 42,10 € (19.09.2006)

kum. Ergebnis: 190% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 08.07.1999)

Euro WKN: 978041
16.3.06/0,60 € ISIN: DE0009780411
Deutschland Ausgabeaufschl.: 1,50 %

1. Feb. - 31. Jan. Ricknahmegebuhr: nicht bekannt
28.06.1999 Mindestanlage: 25€

1,36 % Sparplan: ja

Fonds ist VL-fahig: nein

* = Verand. im jew. Zeitraum

200 % Renditen pro anno nach BVI
190 % A/ auf EUR-Basis
180 % v * seit einem Monat: 3,22 %
170 % * seit Jahresbeginn: 14,64 %
. } seit einem Jahr: 24,66 %
160 % N seit 2 Jahren: 25,68 %
150 % seit 3 Jahren: 22,27 %
140 / seit 5 Jahren: 9.95 %
o ,v
130 % j
120 % /.f "V ’,'s\
110% V4 f \ Volatilitat und Sharpe-Ratio
100 % Uber... Volatil. S.-R.
woul ™ M J 2Jahre: 297 % 8,16
° \] 3 Jahre: 3,10 % 6,74
80 % 5Jahre: 13,97 % 0,59
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)

30 %

jahrliche Entwicklung nach BVI
auf EUR-Basis

25 %

20 % *im Jahr 2006: 14,64 %

im Jahr 2005: 25,07 %

15 % im Jahr 2004: 19,94 %

. im Jahr 2003: 26,80 %

10 % im Jahr 2002: 23,54 %

59 im Jahr 2001: -8,09 %

im Jahr 2000: 14,78 %

0 %] *im Jahr 1999: 7,85 %

_5 °/° —'

-10 %
-15%
-20 %

1999 2000 2001 2002 2003

2004 2005

2006

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Nach den Angaben der Fondsgesellschaft investiert der Fonds ausgewogen in dividendenstarke Topwerte des Euro-Raumes
(wertorientierter Anlagestil, Value-Style). Zusatzlich zur Anlage in Blue-Chips wird selektiv auch in dividendenstarke MidCaps investiert.
Im Fokus stehen - nach den Angaben der Fondsgesellschaft - Unternehmen des Euro-Raumes, die eine aktionarsfreundliche

Ausschittungspolitik betreiben.
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Struktur nach Wertpapieren, am 31.07.2006

Struktur nach Branchen, am 31.07.2006

Struktur nach Landern, am 31.07.2006

Struktur nach Wahrungen, am 31.07.2006

[0 97,7 % Aktien
[ 2.3 % Bankguthaben

[ 21,5 % Banken &
Finanzdienstleistungen

[l 11,6 % Versicherer

[[] 8.6 % Maschinenbau

[ 7.4 % Versorger

[l 6.6 % Chemie

B 6.6 % Energie

B 6.3 % Telekommunikation

Bl 6.1 % Bau
B 4.0 % Rohstoffe

] 19,9 % Frankreich
Bl 17,6 % Deutschland
[[] 15,3 % Spanien

] 13,4 % ttalien

Bl 10,8 % Niederlande
[l 6.7 % Belgien

B 4.6 % Osterreich

B 3.0 % Finnland

B 2.1 % Portugal

[l 2.3 % Bankguthaben

[ 97,7 % Euro
[l 2.3 % Bankguthaben

BWI-Dividenden-Strategie Euro

[l 3.9 % Medien und Unterhaltung
[l 3.0 % Automobil + Zulieferer
[l 2.3 % Bankguthaben

Bl 12,2 % weitere Anteile

B 4.5 % weitere Anteile
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Struktur nach gréBten Aktienanteilen, am 31.07.2006

3,2 % Unicredito ltaliano
3,2 % Societe Generale
3,0% E On AG

| |
3,0 % Eni Spa
3,0 % Fortis B
2,9 % BASF
2,5 % KBC Groep
2,2 % Schneider Bectric SA
2,0 % DSM NV

BWI-Dividenden-Strategie Euro

0% 1% 2% 3 % 4 %
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Kategorie : Aktienfonds Immobilien + Reits/Asien Wahrung : US-Dollar WKN: 987349
KAG : Morgan Stanley Thesaurierung : zum 31.12. ISIN: LU0078112413
Depotbank : JP Morgan Chase Bank (L) Domizil : Luxemburg Ausgabeaufschl.: 6,10 %
Zahlstelle: Morgan Stanley Bank AG Geschéftsjahr : 1. Jan. - 31. Dez. Ricknahmegebihr: keine
Fondsmanager: Angline Ho Auflegedatum : 04.09.1997 Mindestanlage: 5.000 US$
Fondsvolumen : 1,50 Mrd. US$ (30.06.2006) Verwaltungsgeb.: 1,40 % Sparplan: nicht méglich
Ricknahmepr. : 14,72 US$ (18.09.2006) Depotbankgeb.: nicht bekannt Fonds ist VL-fahig: nein
kum. Ergebnis: 123% zum 31.08.2006 (auf EUR-Basis, indiziert auf 100% am 04.09.1997) * = Verand. im jew. Zeitraum
140 % Renditen pro anno nach BVI
130 % auf EUR-Basis
120 % * seit einem Monat: 4,68 %
* seit Jahresbeginn: 4,39 %
110 % seit einem Jahr: 26,39 %
seit 2 Jahren: 21,12 %
100 % seit 3 Jahren: 20,76 %
90 % ,' seit 5 Jahren: 7,49 %
'™ 7
o b WA
70 %
60 % I [ Volatilitdt und Sharpe-Ratio
Uber... Volatil. S.-R.
50 % 2 Jahre: 5,55 % 3,55
40 % 3 Jahre: 6,01 % 3,22
° 5Jahre: 16,22 % 0,36

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Gewinne/Verluste je Zeit-Intervall (auf EUR-Basis)

50 % jahrliche Entwicklung nach BVI
auf EUR-Basis
40 %
0% *im Jahr 2006: 4,39 %
o im Jahr 2005: 39,83 %
30 % im Jahr 2004: 20,73 %
im Jahr 2003: 17,57 %
20 % im Jahr 2002: -27,29 %
im Jahr 2001: -10,18 %
10% im Jahr 2000: 9,03 %
im Jahr 1999: 41,86 %
0% im Jahr 1998: -17,95 %
° l *im Jahr 1997: -28,53 %
-10 %]
-20 %
B I o o At 2 2 2 A A St B

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

(* = Jahr nicht vollstandig )

Anlagegrundsitze:

Der Fonds investiert in Aktien von Immobilienfirmen im Wirtschaftsraum Asien, um langfristige Vermdgenszuwéchse (gemessen in
US-Dollar) zu realisieren. Zu Beginn des Anlageprozesses steht die Untersuchung der Auswirkungen makro6konomischer, zyklischer
und demographischer Faktoren auf die Immobiliensektoren und Lénder. Danach wird die Angebot-/Nachfragesituation fir jeden
Immobiliensektor in den einzelnen Landern untersucht. Die Resultate dieses Schritts dienen als Basis fir die Portfoliostrukturierung.
AnschlieBend wird mithilfe von Bottom-up-Analysen bestimmt, welche Aktien diesen Top-down-Kriterien entsprechen. Die
Bewertungsselektion verwendet u. a. die KenngréBen Preis/Substanzwert und Kapitalisierungssatz einer Immobilie. Parallel zu
grindlichen Fundamental- und Finanzanalysen werden auch die Ziele und Strategien der Unternehmensfiihrung gepruft. Wertpapiere
werden verkauft, wenn ihr Preis die Zielmarke erreicht.

Fondsvolumen = Nettofondsvolumen aller Tranchen.
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Struktur nach Wertpapieren, am 30.06.2006

[[] 96,9 % Aktien
[l 3.1 % Bankguthaben

Struktur nach Branchen, am 30.06.2006

[[] 76,1 % Real Estate Holdings &
Development

[l 18,6 % Real Estate Investment
Trusts

[[] 1,7 % Hotel, Restaurant, Freizeit

[1] 3.0 % Bankguthaben

Bl 0.5 % weitere Anteile

Struktur nach Landern, am 30.06.2006

[ 41,3 % Japan

[ 30,3 % Hong Kong
[[] 13,9 % Singapur

] 11,2 % Australien

[l 3.0 % Bankguthaben
Bl 0.3 % weitere Anteile

Struktur nach groBten Aktienanteilen, am 30.06.2006

9,9 % Mitsubishi Estate
9,1 % Mitsui Fudosan
8,5 % Sun Hung Kai Properties
5,5 % Sumitomo Realty & Dev. Co
4,7 % Westfield
4,6 % New World Development
4,3 % Henderson Land
4,1 % NTT Urban Development
3,9 % Hong Kong Land
3,0 % Daibiru
rr I e ey

0% 2% 4% 6 % 8 % 10

T o L |
%o 12% 14 % 16 %
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